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 تقریر المراجع المستقل 
 المحترمین  صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیةومدیر  وحداتالإلى السادة/ حاملي 

 تقریر حول مراجعة القوائم المالیة
  رأینا

السعودیة   للأسھم  المرن  البلاد  لصندوق  المالي  المركز  الجوھریة،  النواحي  من جمیع  عادلة،  تظھر بصورة  المالیة  القوائم  أن  رأینا،  في 
  ، وأداءه المالي وتدفقاتھ النقدیة للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱("الصندوق") كما في  

 المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى الصادرة عن الھیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین. 
 

 ما قمنا بمراجعتھ 
 تتألف القوائم المالیة للصندوق مما یلي: 

 
 .۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱قائمة المركز المالي كما في  ●
 قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ. ●
 قائمة التغیرات في حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ.  ●
 قائمة التدفقات النقدیة للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ. ●
 إیضاحات حول القوائم المالیة، التي تتضمن المعلومات ذات الأھمیة النسبیة عن السیاسات المحاسبیة والمعلومات التفسیریة الأخرى.  ●
 

 أساس الرأي
ضیحھا في  لقد قمنا بمراجعتنا وفقاً لمعاییر المراجعة الدولیة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. إن مسؤولیتنا بموجب ھذه المعاییر تم تو

 . مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیةتقریرنا بالتفصیل ضمن قسم 
 

 نعتقد أن أدلة المراجعة التي تم الحصول علیھا كافیة ومناسبة كأساس لإبداء رأینا.
 

 الاستقلال 
إننا مستقلون عن الصندوق ومدیر الصندوق وفقا للمیثاق الدولي لسلوك وآداب المھنة للمحاسبین المھنیین (بما في ذلك معاییر الاستقلال  

كما   العام.  الاھتمام  ذات  للمنشآت  المالیة  للقوائم  بمراجعتنا  المتعلق  ("المیثاق")،  السعودیة  العربیة  المملكة  في  المعتمد  ا التزمن الدولیة)، 
 بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقا لھذا المیثاق. 

 
 معلومات أخرى 

عن المعلومات الأخرى. تتألف المعلومات الأخرى من المعلومات المدرجة في التقریر السنوي، لكنھا لا تتضمن   إن مدیر الصندوق مسؤولٌ 
   والتي تم الحصول علیھا قبل تاریخ تقریرنا ھذا. القوائم المالیة وتقریرنا حولھا،

  
  إن رأینا حول القوائم المالیة لا یغطي المعلومات الأخرى ولن نبدي أي نوع من أنواع التأكید حولھا. 

  
بار ما وفیما یتعلق بمراجعتنا للقوائم المالیة، تقتصر مسؤولیتنا على قراءة المعلومات الأخرى المحددة أعلاه، وعند قراءتھا نأخذ بعین الاعت 

،  إذا كانت المعلومات الأخرى لا تتوافق بصورة جوھریة مع القوائم المالیة أو مع المعلومات التي تم الحصول علیھا خلال عملیة المراجعة
  أو خلافاً لذلك تتضمن تحریفات جوھریة.

  
ات  فیما لو استنتجنا، بناءً على العمل الذي قمنا بھ على المعلومات الأخرى التي تم الحصول علیھا قبل تاریخ تقریرنا ھذا، ان ھناك تحریف 

 جوھریة في ھذه المعلومات الأخرى، فیجب علینا الإبلاغ عن ھذه الحقیقة. لیس لدینا أي ملاحظات فیما یتعلق بھذا الأمر. 
 



 
 
 
 
 

۲ 

 (تتمة)   تقریر المراجع المستقل
 المحترمین  صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة ومدیر وحداتالإلى السادة/ حاملي 

 مسؤولیات مدیر الصندوق ومجلس إدارة الصندوق عن القوائم المالیة
الصندوق مسؤولٌ  مدیر  وفقاً    إن  المالیة  للقوائم  العادل  والعرض  الإعداد  الماليعن  للتقریر  الدولیة  العربیة    للمعاییر  المملكة  في  المعتمدة 

المُطبقة من لائحة صنادیق   والمتطلبات  والمحاسبین،  للمراجعین  السعودیة  الھیئة  الصادرة عن  الأخرى  السعودیة والمعاییر والإصدارات 
ندوق ضروریاً لإعداد  الاستثمار الصادرة عن ھیئة السوق المالیة وأحكام وشروط الصندوق، وعن نظام الرقابة الداخلي الذي یراه مدیر الص

 قوائم مالیة خالیة من التحریفات الجوھریة، سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ. 
 

عن    -عند الضرورة   -عن تقییم قدرة الصندوق على الاستمرار في أعمالھ والإفصاح   عند إعداد القوائم المالیة، فإن مدیر الصندوق مسؤولٌ 
جود  الأمور المتعلقة بالاستمراریة، واستخدام مبدأ الاستمراریة المحاسبي ما لم ینو مدیر الصندوق تصفیة الصندوق أو وقف عملیاتھ أو عدم و

 بدیل حقیقي بخلاف ذلك. 
 

 المالیة للصندوق.  إن المكلفین بالحوكمة، أي مجلس إدارة الصندوق، مسؤولون عن الإشراف على عملیة إعداد التقاریر
 

 مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیة
ش  تتمثل أھدافنا في الحصول على تأكید معقول حول ما إذا كانت القوائم المالیة ككل خالیة من التحریفات الجوھریة، سواء كانت ناتجة عن غ
تي  أو خطأ، وإصدار تقریر المراجع الذي یتضمن رأینا. یعُد التأكید المعقول مستوى عالٍ من التأكید، ولكنھ لا یضمن أن عملیة المراجعة ال

أن   م القیام بھا وفقاً لمعاییر المراجعة الدولیة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، ستكشف دائماً عن تحریف جوھري عند وجوده. یمكنت 
تنتج التحریفات من غش أو خطأ، وتعُدَ جوھریة، بمفردھا أو في مجموعھا، إذا كان من المتوقع إلى حد معقول أن تؤثر على القرارات  

 دیة التي یتخذھا المستخدمون بناءً على ھذه القوائم المالیة. الاقتصا
 

د المھني  وفي إطار عملیة المراجعة التي تم القیام بھا وفقاً لمعاییر المراجعة الدولیة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، نمارس الاجتھا
 ونحافظ على الشك المھني خلال عملیة المراجعة. كما نقوم أیضاً بما یلي: 

تحدید وتقییم مخاطر وجود تحریفات جوھریة في القوائم المالیة، سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصمیم وتنفیذ إجراءات مراجعة   ●
لمواجھة ھذه المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافیة ومناسبة كأساس لإبداء رأینا. إن مخاطر عدم اكتشاف أي تحریفات جوھریة  

ر من المخاطر الناتجة عن الخطأ، حیث قد ینطوي الغش على تواطؤ أو تزویر أو حذف متعمد أو إفادات مضللة  ناتجة عن الغش یعد أكب 
 أو تجاوز نظام الرقابة الداخلي. 

 



 
 
 
 
 

۳ 

 (تتمة) تقریر المراجع المستقل  
 المحترمین  صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیةومدیر  وحداتالإلى السادة/ حاملي 

 (تتمة)  مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیة
الحصول على فھم لأنظمة الرقابة الداخلیة المتعلقة بعملیة المراجعة لغرض تصمیم إجراءات مراجعة ملائمة للظروف، ولیس لغرض   ●

 لصندوق. لمدیراإبداء رأي حول فعالیة أنظمة الرقابة الداخلیة 
مدیر   ● بھا  قام  التي  العلاقة  ذات  والإفصاحات  المحاسبیة  التقدیرات  معقولیة  ومدى  المستخدمة  المحاسبیة  السیاسات  مدى ملاءمة  تقییم 

 الصندوق. 
استنتاج مدى ملاءمة استخدام مدیر الصندوق لمبدأ الاستمراریة المحاسبي، وبناءً على أدلة المراجعة التي تم الحصول علیھا، تحدید ما   ●

إذا كان ھناك عدم تأكد جوھري یتعلق بأحداث أو ظروف یمكن أن تشیر إلى وجود شك كبیر حول قدرة الصندوق على الاستمرار في  
إلى وجود عدم تأكد جوھري، یجب علینا لفت الانتباه في تقریرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة في القوائم المالیة، أو    أعمالھ. وإذا توصلنا

تعدیل رأینا إذا كانت ھذه الإفصاحات ذات العلاقة غیر كافیة. تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول علیھا حتى تاریخ 
 الأحداث أو الظروف المستقبلیة قد تؤدي إلى عدم استمرار الصندوق في أعمالھ. تقریرنا. ومع ذلك، فإن 

داث  تقییم العرض العام وھیكل ومحتوى القوائم المالیة، بما في ذلك الإفصاحات، وتحدید ما إذا كانت القوائم المالیة تمثل المعاملات والأح ●
 ذات العلاقة بطریقة تحقق العرض العادل. 

بالنطاق والتوقیت المخطط لعملیة المراجعة ونتائج المراجعة الجوھریة، بما في ذلك    -من بین أمور أخرى   - نقوم بإبلاغ المكلفین بالحوكمة  
 أي أوجھ قصور ھامة في نظام الرقابة الداخلي التي نكتشفھا خلال مراجعتنا.

 
 

 برایس وترھاوس كوبرز 
 

 

 
 

 مفضل عباس علي 
 ٤٤۷ترخیص رقم 

 
 ۲۰۲٦مارس  ۳۱



 

٤ 

 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 قائمة المركز المالي
 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 
 دیسمبر ۳۱كما في  إیضاح 
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 

    الموجودات

 ۲٬۰۲٥ ٤٬٦٦٤ ۳ نقد وما یماثلھ
 ٦۸٬۷۸۳ ۱۱۰٬۸۰۱ ٤ استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ٤٬۲٤۸ ۲٬۰۱۸  ذمم مدینة مقابل بیع استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 ۷٥٬۰٥٦ ۱۱۷٬٤۸۳  مجموع الموجودات 

    
    المطلوبات 

 ۳۳۹ ۱٬۸۰٦  ذمم دائنة مقابل شراء استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 ۱٥٤ ۲۱۹ ٥ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱۰۹ ٦۹  مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ٦۰۲ ۲٬۰۹٤  مجموع المطلوبات 

    
 ۷٤٬٤٥٤ ۱۱٥٬۳۸۹  حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات 

    
 ٤٬٦۱۸ ۸٬۰۷٦  وحدات مصدرة بالآلاف 

    
 ۱٦٫۱۲۲٦ ۱٤٫۲۸۷۹  حقوق الملكیة للوحدة الواحدة بالریال السعودي

 
 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٤إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 

 



 

٥ 

 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر
 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

 إیضاح 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٥دیسمبر 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 * ۲۰۲٤دیسمبر 
    

    إیرادات 
صافي (الخسائر)/ الأرباح من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة  

 ۹٬٤٤۷ )۱۲٬۳۱۷( ٤   الدخل*
 ۱٬٥٤۹ ۱٬٦۲۱  إیرادات توزیعات أرباح

 ۱۰٬۹۹٦ )۱۰٬٦۹٦(  مجموع (الخسارة)/ الدخل
    

    مصاریف
 ) ۱٬۷۲٥( )۲٬۱۲٥( ٥ أتعاب إدارة 

 ) ۳٥۳( )۳۰٤( ٦ مصاریف أخرى 
 ) ۲٬۰۷۸( )۲٬٤۲۹(  مجموع المصاریف

    
 ۸٬۹۱۸ )۱۳٬۱۲٥(  صافي (الخسارة) / الدخل للسنة 

 - -    الدخل الشامل الآخر للسنة
    

 ۸٬۹۱۸ )۱۳٬۱۲٥(  مجموع (الخسارة)/ الدخل الشامل للسنة
 

 فیما یتعلق بالتغییرات في المعلومات المقارنة. ۱۲*راجع الإیضاح رقم 
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٤إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 
 



 

٦ 

 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 قائمة التغیرات في حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات 
 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٥دیسمبر 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٤دیسمبر 
   

 ۳٥٬٥۰۷ ۷٤٬٤٥٤  حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات في بدایة السنة
   

 ۸٬۹۱۸ )۱۳٬۱۲٥(  مجموع (الخسارة)/ الدخل الشامل للسنة
   

   التغیرات من معاملات الوحدات 
 ۹۷٬۸۷۳ ۹۸٬۰۷۹ متحصلات من إصدار وحدات 

 ) ٦۷٬۸٤٤( )٤٤٬۰۱۹( مدفوعات مقابل استردادات وحدات 
 ٥٤٬۰٦۰ ۳۰٬۰۲۹ 
   

 ۷٤٬٤٥٤ ۱۱٥٬۳۸۹  حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات في نھایة السنة
 

 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٥دیسمبر 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٤دیسمبر 
   

 ۲٬٥۷٦ ٤٬٦۱۸  الوحدات في بدایة السنة
   

 ٦٬۳۹۰ ٦٬۲۲٦ وحدات مصدرة 
 ) ٤٬۳٤۸( )۲٬۷٦۸( وحدات مستردة 

 ۲٬۰٤۲ ۳٬٤٥۸ صافي التغیر في الوحدات
   

 ٤٬٦۱۸ ۸٬۰۷٦   الوحدات في نھایة السنة
 

 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٤إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 
 



 

۷ 

 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 قائمة التدفقات النقدیة
 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)

 

 إیضاح 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٥دیسمبر 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٤دیسمبر 
    التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 

 ۸٬۹۱۸ )۱۳٬۱۲٥(  صافي (الخسارة) / الدخل للسنة 
    تعدیلات لـ: 

الخسارة غیر المحققة بالقیمة العادلة من إعادة قیاس استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة  -
 ۱٬۳٥۲ ۱۲٬۸۳۸ ٤ من خلال قائمة الدخل، بالصافي

 ) ۱٬٥٤۹( )۱٬٦۲۱(  إیرادات توزیعات الأرباح -
  )۱٬۹۰۸( ۸٬۷۲۱ 

    صافي التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة
 ) ٤۰٬٥۸٦( )٥٤٬۸٥٦(  استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ) ٤٬۲٤۸( ۲٬۲۳۰  ذمم مدینة مقابل بیع استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 ۳۳۹ ۱٬٤٦۷  ذمم دائنة مقابل شراء استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ۱٤۸ ٦٥  أتعاب إدارة مستحقة 
 ۳۱ )٤۰(  مستحقات ومطلوبات أخرى 

 ) ٤٤٬۳۱٦( )٥۱٬۱۳٤(  النقد المستخدم في الأنشطة التشغیلیة 
    

 ۱٬٥٤۹ ۱٬٦۲۱  توزیعات أرباح مقبوضة
 ) ۳٤٬۰٤٦( )٥۱٬٤۲۱(  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغیلیة

    
    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة 

 ۹۷٬۸۷۳ ۹۸٬۰۷۹  متحصلات من إصدار وحدات 
 ) ٦۷٬۸٤٤( )٤٤٬۰۱۹(  مدفوعات مقابل استردادات وحدات 

 ۳۰٬۰۲۹ ٥٤٬۰٦۰  صافي النقد الناتج من الأنشطة التمویلیة 
    

 ) ٤٬۰۱۷( ۲٬٦۳۹  صافي التغیر في النقد وما یماثلھ
 ٦٬۰٤۲ ۲٬۰۲٥  نقد وما یماثلھ في بدایة السنة

    
 ۲٬۰۲٥ ٤٬٦٦٤    نقد وما یماثلھ في نھایة السنة

 
 جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.  ۱٤إلى رقم  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من رقم 

 



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۸ 

 الوضع النظامي والأنشطة الرئیسیة  ۱
 

لصندوق")، وھي صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة ("الصندوق") ھو صندوق استثماري مشترك مفتوح مؤسس ومدار من قبل شركة البلاد للاستثمار ("مدیر ا 
مع عائدات قویة على المدى    شركة تابعة لبنك البلاد ("البنك") لصالح حاملي وحدات الصندوق ("حاملي الوحدات"). یھدف الصندوق إلى تحقیق نمو في رأس المال 

 الطویل. یدیر الصندوق محفظة متنوعة تتكون من أسھم محلیة تتوافق مع المعاییر التي حددتھا اللجنة الشرعیة.
 

مالیة منفصلة للصندوق.  عند التعامل مع حاملي الوحدات، یعتبر مدیر الصندوق أن الصندوق بمثابة وحدة محاسبیة مستقلة، وعلیھ، یقوم مدیر الصندوق بإعداد قوائم
 یتحمل مدیر الصندوق مسؤولیة إدارة الصندوق.

 
 شركة الریاض المالیة ھي "أمین الحفظ" للصندوق.

 
ذي الحجة    ۳بتاریخ    ۲۰۰٦  -  ۲۱۹  -  ۱یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار ("اللائحة") الصادرة عن مجلس إدارة ھیئة السوق المالیة بموجب قراره رقم  

فبرایر    ۲٤(الموافق  ھـ  ۱٤٤۲رجب    ۱۲بموجب القرار من مجلس إدارة الھیئة بتاریخ    ۲۰۲۱-۲۲-۲) والتعدیل الجدید رقم  ۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤ھـ (الموافق  ۱٤۲۷
) بموجب لائحة صنادیق الاستثمار الجدیدة ("اللائحة المعدلة") الصادرة عن ھیئة السوق ۲۰۲۱مایو  ۱ھـ (الموافق ۱٤٤۲رمضان  ۱۹) الساري اعتبارًا من ۲۰۲۱

المتطلبات التي یتعین على جمیع  ۲۰۲۱مارس    ۱ھـ (الموافق  ۱٤٤۲رجب    ۱۷المالیة بتاریخ   العربیة السعودیة ) والتي تنص على  العاملة في المملكة  الصنادیق 
ھـ ۱٤٤٦ذي القعدة    ۲۳الصادر بتاریخ   ۲۰۲٥- ٥٤-۱، أصدرت الھیئة تعدیلاً آخر على اللائحة عبر التعدیل رقم  ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱اتباعھا. خلال السنة المنتھیة في  

 ). ۲۰۲٥یولیو  ۹وافق ھـ (الم۱٤٤۲محرّم  ۱٤) والذي یسري اعتبارًا من ۲۰۲٥مایو  ۲۱(الموافق 
 

 ، المملكة العربیة السعودیة.۳۷۰۱ - ۱۲۳۱۳، الریاض ۸۱٦۲المكتب المسجل للصندوق ھو شركة البلاد للاستثمار، ص.ب. 
 

 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة  ۲
 

تظم على كافة الفترات المعروضة، إن السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة المطبقة في إعداد ھذه القوائم المالیة مبینة أدناه. لقد تم تطبیق ھذه السیاسات بشكل من
 ما لم یذُكر خلاف ذلك. 

 
 أسس الإعداد ۲-۱

 
صدارات الأخرى الصادرة عن الھیئة تم إعداد ھذه القوائم المالیة للصندوق وفقًا للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة والمعاییر والإ

 ھیئة السوق المالیة وأحكام وشروط الصندوق. السعودیة للمراجعین والمحاسبین، وبما یتماشى مع المتطلبات المطبقة للائحة صنادیق الاستثمار الصادرة عن
 

 الدخل. تم إعداد القوائم المالیة وفقاً لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستثناء تقییم الاستثمارات المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة  
 

ئمة المركز المالي.  لیس للصندوق دورة تشغیلیة یمكن تعریفھا بوضوح، ولذلك، لا یتم عرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة بشكل منفصل في قا
 وبدلاً من ذلك، یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ترتیب سیولتھا.

 
 تقدیرات وأحكام محاسبیة مؤثرة  ۲-۲

 
ة للموجودات والمطلوبات یتطلب إعداد القوائم المالیة أن تقوم الإدارة بإصدار أحكام وتقدیرات وافتراضات تؤثر على تطبیق السیاسات المحاسبیة والمبالغ المسجل

ة بھا بشكل مستمر. یتم إثبات التعدیلات على  والدخل والمصاریف. وقد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات. یتم فحص التقدیرات والافتراضات الأساسیة المتعلق
ضات ھامة مستخدمة في إعداد  التقدیرات المحاسبیة في السنة التي یتم فیھا تعدیل التقدیرات وفي أي سنوات مستقبلیة تتأثر بھا. لیس ھناك أي أحكام جوھریة أو افترا

 ھذه القوائم المالیة. 
 

  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۹ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 التغیرات في السیاسات المحاسبیة والإفصاحات ۲-۳
 

وھي تستبدل أو تعدل أو تضیف على السیاسات   ۲۰۲٥ینایر    ۱بناءً على تطبیق المعیار الجدید، فإن السیاسات المحاسبیة التالیة تعتبر ساریة المفعول اعتبارًا من  
 . ۲۰۲٤المحاسبیة المنصوص علیھا في القوائم المالیة لسنة 

 
 المعاییر الجدیدة الساریة المفعول في السنة الحالیة )۱(

 
. قدّر مدیر الصندوق  ۲۰۲٥ینایر    ۱أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولي المعاییر المحاسبیة الجدیدة والتعدیلات التالیة التي كانت ساریة للفترات التي تبدأ في أو بعد  

 أنّ المعاییر الجدیدة والتعدیلات لیس لھا أثر جوھري على القوائم المالیة للصندوق:
 

 المعیار/
 الوصف  التفسیر 

ساري المفعول للفترات التي تبدأ في أو  
 بعد

عدیل على المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 عدم قابلیة صرف العملات  - ۲

  ۲۱قام مجلس معاییر المحاسبة الدولي بتعدیل معیار المحاسبة الدولي رقم  
لإضافة متطلبات للمساعدة في تحدید ما إذا كانت العملة قابلة للصرف إلى  
عملة أخرى، وسعر الصرف الفوري الذي یجب استخدامھ عندما لا تكون 

سعر الصرف    العملة قابلة للصرف. یحُدّد التعدیل إطارًا یمكن بموجبھ تحدید
الفوري في تاریخ القیاس باستخدام سعر صرف یمكن رصده دون تعدیل أو  

 أسلوب تقدیر آخر. 

 ۲۰۲٥ینایر  ۱

 
 ) المعاییر المحاسبیة الصادرة والتي لم تصبح ساریة بعد ولم یتم تطبیقھا بشكل مبكر۲(

 
صبح ساریة المفعول. إن مدیر  فیما یلي قائمة بالمعاییر والتفسیرات الصادرة، والتي ستصبح ساریة المفعول في المستقبل. یَعتزم الصندوق تطبیق ھذه المعاییر عندما ت

 الصندوق بصدد تقییم أثر ھذه المعاییر والتفسیرات الجدیدة والمعدلة على القوائم المالیة للصندوق.
 

 المعیار / التفسیر 
 الوصف  

ساري المفعول للفترات التي تبدأ في أو  
 بعد

تحسینات السنویة على المعاییر الدولیة 
 ۱۱المجموعة   -تقریر المالي 

تقتصر التحسینات السنویة على التغییرات التي توُضّح صیاغة معیار محاسبة  
أو تصُحّح عواقب غیر مقصودة، أو سھواً، أو تضارباً طفیفاً نسبیاً بین متطلبات 

 المعاییر التالیة: ۲۰۲٤معاییر المحاسبة. وتشمل تعدیلات سنة 
رقم   • المالي  للتقریر  الدولي  الدولیة   ۱المعیار  المعاییر  "تطبیق 

 للتقریر المالي للمرة الأولى". 
رقم   • المالي  للتقریر  الدولي  المالیة:    ۷المعیار  "الأدوات 

الدولي   المعیار  تطبیق  بشأن  المرفقة  والإرشادات  الإفصاحات" 
 . ۷للتقریر المالي رقم 

 "الأدوات المالیة".  ۹المعیار الدولي للتقریر المالي رقم  •
القوائم المالیة الموحدة    -  ۱۰المعیار الدولي للتقریر المالي رقم   •

 "قائمة التدفقات النقدیة".  ۷ومعیار المحاسبة الدولي رقم 

 ۲۰۲٦ینایر  ۱

عدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي  
 - ۲۸ومعیار المحاسبة الدولي رقم  ۱۰قم 

یع الموجودات أو المساھمة بھا بین 
مستثمر وشركتھ الزمیلة أو مشروعھ 

 مشترك. 

لا ینطبق الإثبات الجزئي للربح أو الخسارة للمعاملات بین المستثمر وشركتھ  
بیع  الناتجة عن  الخسارة  أو  الربح  إلا على  المشترك  مشروعھ  أو  الزمیلة 
الموجودات أو المساھمة في الموجودات التي لا تشكل عملاً تجاریاً كما ھو 

رقم   المالي  للتقریر  الدولي  المعیار  في  ویتم    "تجمیع  ۳محدد  المنشآت". 
الإثبات بالكامل للربح أو الخسارة الناتجة عن بیع شركة زمیلة أو مشروع  
مشترك أو المساھمة في شركة زمیلة أو مشروع مشترك للموجودات التي 

 . ۳تشكل عملاً تجاریًا كما ھو محدد في المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 

  تاریخ السریان
 مؤجل إلى أجل غیر مسمى 

تعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي  
“الأدوات المالیة" والمعیار الدولي   ۹رقم 

“الأدوات المالیة":   ۷للتقریر المالي رقم 
 الإفصاحات

بموجب التعدیلات، قد تستوفي الآن بعض الموجودات المالیة، بما في ذلك  
معیار   والحوكمة،  والمجتمع  بالبیئة  مرتبطة  بخصائص  تتمتع  التي  تلك 
مدفوعات أصل الدین والفائدة فقط، شریطة ألا تختلف تدفقاتھا النقدیة اختلافاً  

 صائص.جوھریًا عن الأصل المالي المماثل الذي لا یتمتع بھذه الخ

 ۲۰۲٦ینایر  ۱

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۰ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 (تتمة) التغیرات في السیاسات المحاسبیة والإفصاحات ۲-۳
 

 (تتمة)  ) المعاییر المحاسبیة الصادرة والتي لم تصبح ساریة بعد ولم یتم تطبیقھا بشكل مبكر۲(
 

 المعیار / التفسیر 
 الوصف  

ساري المفعول للفترات التي تبدأ في أو  
 بعد

 - ۱۸معیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 عرض والإفصاح في القوائم المالیة 

 في  الواردة  البنود  بشأن  إرشادات  ۱۸  رقم  المالي  للتقریر  الدولي  المعیار  یقدم
 والتمویل  والاستثمار  التشغیل:  فئات  خمس  إلى  المصنفة  الخسارة  أو  الربح  قائمة

  من   فرعیة  مجموعة  المعیار  ویحدد.  المتوقفة  والعملیات  الدخل  وضرائب
 تحدّدھا   التي الأداء  مقاییس"  أنھا  على   للمنشأة  المالي  بالأداء  المتعلقة  المقاییس
  في   الواردة  والبنود  الفرعیة  والمجامیع  المجامیع  وصف  وینبغي".  الإدارة
 تمثل   بطریقة  الإیضاحات  في  عنھا  المفصح  والبنود  الأولیة  المالیة  القوائم

 في  الأجنبیة  العملات  صرف  فروق  تصنیف  المعیار  ویتطلب.  البند  خصائص
  صرف  فروق   عنھا  نتجت  التي  البنود  من  والمصاریف  الإیرادات  فئة  نفس

 .الأجنبیة  العملات

 ۲۰۲۷ینایر  ۱

 ۱۹المعیار الدولي للتقریر المالي رقم 
 "الحد من إفصاحات الشركات التابعة". 

 بتطبیق المؤھلة  التابعة للشركات ۱۹ رقم المالي  للتقریر   الدولي  المعیار یسمح
  للمعیار  المخفّفة  الإفصاح متطلبات مع المالي للتقریر  الدولیة  المحاسبة  معاییر
  المعیار  تطبیق  تختار  أن  التابعة  للشركة  ویجوز.  ۱۹  رقم  المالي  للتقریر  الدولي
 تكون  ألاّ   بشرط   الفردیة  أو  المنفصلة  أو  الموحدة  المالیة  قوائمھا  في  الجدید

 مالیة  قوائم  الأم  الشركة   وتصُدرُ   التقریر،   تاریخ  في  العامة  للمساءلة  خاضعة
 . المالي للتقریر  الدولیة  المحاسبة لمعاییر وفقاً  موحدة

 ۲۰۲۷ینایر  ۱

 
 العملة الوظیفیة وعملة العرض ٤-۲

 
یفیة"). تم عرض ھذه القوائم المالیة  إن البنود المدرجة في القوائم المالیة یتم قیاسھا باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل فیھا الصندوق ("العملة الوظ

 بالریال السعودي وھو العملة الوظیفیة وعملة العرض للصندوق.
 

 معاملات وأرصدة
 

ت والمطلوبات بالعملات  یتم تحویل المعاملات بالعملات الأجنبیة إلى الریال السعودي باستخدام أسعار الصرف السائدة في تواریخ المعاملات. یتم تحویل الموجودا
صرف العملات الأجنبیة، إن وجدت، الناتجة   الأجنبیة إلى الریال السعودي باستخدام أسعار الصرف السائدة في تاریخ قائمة المركز المالي. یتم إثبات أرباح وخسائر

 . ۲۰۲٤دیسمبر   ۳۱و  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱عن التحویل في قائمة الدخل. ومع ذلك، لم یجر الصندوق أي معاملات بعملات أجنبیة خلال السنتین المنتھیتین في 
 

 نقد وما یماثلھ ٥-۲
 

یكون لھا أجل استحقاق  یتكون النقد وما یماثلھ للصندوق من أرصدة محتفظ بھا في حسابات بنكیة لدى بنك البلاد، وحساب أمین الحفظ لدى شركة الریاض المالیة، و
 ماثلھ بالتكلفة المطفأة في قائمة المركز المالي. أصلي لا یزید على ثلاثة أشھر، وتكون متاحة للاستخدام من قبل الصندوق، ما لم یذُكر خلاف ذلك. یتم إدراج النقد وما ی

 
 أدوات مالیة  ٦-۲

 
 یتم إثبات الأدوات المالیة عندما یصبح الصندوق طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة. 

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۱ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 (تتمة) أدوات مالیة ٦-۲
 

 طرق القیاس  ۱-٦-۲
 

 الإثبات المبدئي والقیاس 
 

 یتم إثبات الموجودات والمطلوبات المالیة عندما تصبح المنشأة طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة، أي تاریخ التداول.
 

تكن الموجودات أو المطلوبات    عند الإثبات المبدئي، یقیس الصندوق الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة بقیمتھا العادلة مضافاً إلیھا أو ناقصًا منھا، في حال لم
حواذ على الموجودات المالیة أو المطلوبات المالیة أو إصدارھا،  المالیة مدرجةً بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، تكالیف المعاملة الإضافیة والعائدة مباشرةً إلى الاست

مصاریف في قائمة الدخل.  كالأتعاب والعمولات. ویتم تحمیل تكالیف معاملات الموجودات والمطلوبات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل ضمن ال
ارة الائتمانیة المتوقعة للموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة، مما قد یؤدي إلى إثبات خسارة الانخفاض في  مباشرةً بعد الإثبات المبدئي، یتم إثبات مخصص الخس

 القیمة في قائمة الدخل عندما یكون الأصل قد نشأ حدیثاً. 
 

 تصنیف وقیاس الأدوات المالیة ۲-٦-۲
 

لتصنیف لحقوق الملكیة  یصنف الصندوق أدوات حقوق الملكیة الخاصة بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل وموجودات مالیة أخرى بالتكلفة المطفأة. متطلبات ا
 وأدوات الدین مبینة أدناه:

 
 أدوات حقوق الملكیة

 
مما یشیر إلى وجود    أدوات حقوق الملكیة ھي أدوات تستوفي تعریف حقوق الملكیة من وجھة نظر المصدّر، أي الأدوات التي لا تحتوي على التزام تعاقدي بالدفع،

 فائدة متبقیة من صافي حقوق ملكیة المصدّر.
 

الملكیة بالقیمة العادلة من  یصنف الصندوق استثماراتھ على أنھا محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. یقوم الصندوق لاحقا بقیاس كافة استثمارات حقوق  
للإلغاء لاستثمارات حقوق الملكیة المدرجة بالقیمة   خلال قائمة الدخل، باستثناء، في حال اختیار مدیر الصندوق عند الإثبات المبدئي، أن یتم التصنیف بشكل غیر قابل

خل الشامل الآخر عندما یتم العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. تتمثل سیاسة الصندوق في تحدید استثمارات حقوق الملكیة باعتبارھا بالقیمة العادلة من خلال الد
استخدام ھذا الاختیار، یتم إثبات أرباح وخسائر القیمة العادلة في الدخل الشامل الآخر ولا یتم تصنیفھا   الاحتفاظ بتلك الاستثمارات لأغراض أخرى غیر المتاجرة. وعند

ة) بصورة منفصلة عن لاحقاً في قائمة الدخل، ویحدث ذلك أیضًا عند الاستبعاد. لا یتم تسجیل خسائر الانخفاض في القیمة (وعكس قید خسائر الانخفاض في القیم
حق الصندوق في رى في القیمة العادلة. یتم الاستمرار في إثبات توزیعات الأرباح، عندما تمثل عائدًا على ھذه الاستثمارات، في قائمة الدخل عند ثبوت  التغیرات الأخ

 استلام توزیعات الأرباح. 
 

في قائمة الدخل. حالیاً، یتم تصنیف    یتم إثبات الأرباح / الخسائر غیر المحققة اللاحقة من إعادة التقییم على الاستثمار المحتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 استثمارات الصندوق في الأسھم على أنھا مدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

 
 أدوات الدین

 
 أدوات الدین ھي تلك الأدوات التي تستوفي تعریف المطلوبات المالیة من وجھة نظر المُصدّر.

 
 یعتمد التصنیف والقیاس اللاحق لأدوات الدین على:

 
 نموذج عمل الصندوق في إدارة الموجودات. •
 خصائص التدفقات النقدیة للموجودات.  •

 
نقدیة  یعكس نموذج العمل كیفیة إدارة الصندوق للموجودات من أجل تولید التدفقات النقدیة؛ أي إذا كان ھدف الصندوق ھو فقط تحصیل التدفقات ال  نموذج العمل:

مما سبق (على سبیل المثال، یتم   التعاقدیة من الموجودات أو تحصیل كل من التدفقات النقدیة التعاقدیة والتدفقات النقدیة الناشئة عن بیع الموجودات. إذا لم ینطبق أي
 ادلة من خلال قائمة الدخل. الاحتفاظ بالموجودات المالیة لأغراض المتاجرة)، یتم تصنیف الموجودات المالیة كجزء من نموذج العمل "الآخر" ویتم قیاسھا بالقیمة الع

 
 تشتمل العوامل التي یضعھا الصندوق في الاعتبار عند تحدید نموذج العمل لمجموعة من الموجودات على ما یلي: 

 
 الخبرة السابقة بشأن كیفیة تحصیل التدفقات النقدیة لھذه الموجودات.  •
 كیفیة تقییم أداء الموجودات داخلیاً وتقدیم التقریر إلى كبار موظفي الإدارة.  •
 كیفیة تقییم المخاطر وإدارتھا.  •
 كیفیة تعویض المدیرین. •

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۲ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 (تتمة) أدوات مالیة ٦-۲
 

 (تتمة) تصنیف وقیاس الأدوات المالیة ۲-٦-۲
 

 (تتمة)أدوات الدین 
 

 (تتمة) نموذج العمل
 

التدفقات النقدیة بعد   یعتمد تقییم نموذج العمل على تصورات متوقعة بشكل معقول دون وضع تصورات "الحالة الأسوأ" أو "حالة الضغط" في الاعتبار. إذا تم تحقیق
ة المحتفظ بھا في نموذج العمل ھذا، ولكنھ الإثبات المبدئي بطریقة تختلف عن التوقعات الأصلیة للصندوق، فإن الصندوق لا یغیر تصنیف الموجودات المالیة المتبقی

 یدُرج ھذه المعلومات عند تقییم الموجودات المالیة حدیثة الإنشاء أو الموجودات المالیة المشتراة حدیثاً في المستقبل. 
 

الأدوات المالیة التي یتم الاحتفاظ بسندات الدین المحتفظ بھا لغرض المتاجرة، إن وجدت، بشكلٍ رئیسي لغرض البیع في المدى القریب أو كونھا جزءًا من محفظة  
مل "الآخر" ویتم قیاسھا بالقیمة العادلة من  تدُار معاً ویوجد دلیل على وجود نمط فعلي حدیث لجني الأرباح قصیرة الأجل منھا. یتم تصنیف ھذه السندات في نموذج الع

 خلال قائمة الدخل. 
 

عندما یھدف نموذج العمل إلى الاحتفاظ بالموجودات إما لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة   مدفوعات أصل الدین والربح فقط:
الربح فقط). عند ل الدین ووالبیع، یقوم الصندوق بتقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة للأدوات المالیة تمثل مدفوعات أصل الدین والربح فقط (اختبار مدفوعات أص 

لربح (أو إیرادات العمولة الخاصة)  إجراء ھذه التقییم، یأخذ الصندوق بعین الاعتبار ما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة تتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي؛ أي أن ا 
ان ومخاطر الإقراض الأساسیة الأخرى وھامش الربح الذي یتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي. عندما تؤدي یشمل فقط المقابل للقیمة الزمنیة للموارد ومخاطر الائتم

قة وقیاسھا بالقیمة العادلة  الشروط التعاقدیة إلى التعرض للمخاطر أو التقلبات التي لا تتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي، یتم تصنیف الموجودات المالیة ذات العلا
 قائمة الدخل. من خلال 

 
قیمة العادلة من خلال قائمة  استنادًا إلى نموذج العمل وخصائص التدفقات النقدیة، یمكن تصنیف الموجودات المالیة للدیون على أنھا محتفظ بھا بالتكلفة المطفأة وال

 الدخل والقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 
 

المصنفة إن الموجودات المحتفظ بھا لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة، حیث تمثل ھذه التدفقات النقدیة مدفوعات أصل الدین والربح فقط، وغیر    التكلفة المطفأة:
مُثبت للخسارة الائتمانیة المتوقعة  بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، یتم قیاسھا بالتكلفة المطفأة. یتم تعدیل القیمة الدفتریة لھذه الموجودات وفقاً لأي مخصص  

. یتم إثبات الربح المكتسب من ھذه الموجودات المالیة، إن وُجد، في قائمة الدخل باستخدام طریقة معدل العمولة  ۳-٦-۲وقیاسھا كما ھو موضح في الإیضاح رقم  
 الفعلي. 

 
إذا كانت التدفقات النقدیة لأدوات الدین لا تمثل مدفوعات أصل الدین والربح فقط، أو إن لم تكن أدوات الدین ضمن نموذج العمل    القیمة العادلة من خلال قائمة الدخل: 

دلة من خلال  بالقیمة العاالمحتفظ بھ بغرض التحصیل أو المحتفظ بھا بغرض التحصیل والبیع، أو إن كانت مصنفة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل فیتم قیاسھا  
(الخسارة) في الاستثمارات  قائمة الدخل. یتم إثبات ربح أو خسارة استثمار الدین المقاس بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في قائمة الدخل ضمن "صافي الربح/  

السنة التي تحدث بھا. إن ربح أو خسارة أدوات الدین المصنفة بالقیمة العادلة أو التي لا یتم الاحتفاظ بھا    التي تقاس إلزامیاً بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل"، في
الربح   الدخل ضمن "صافي  قائمة  العادلة من خلال  بالقیمة  إلزامیاً  تقاس  التي  الدین  استثمارات  منفصل عن  یتم عرضھا بشكل  المتاجرة  (الخسارة) في  لغرض   /

 لقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل". الاستثمارات با
 

إن الموجودات المالیة المحتفظ بھا لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة ولبیع الموجودات، حیث تمثل التدفقات النقدیة  القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر:  
. یتم  ل الدخل الشامل الآخرللموجودات مدفوعات لأصل الدین والفائدة فقط، وغیر المصنفة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلا

أرباح وخسائر صرف العملات  إدراج الحركات في القیمة الدفتریة في الدخل الشامل الآخر، باستثناء إثبات أرباح أو خسائر الانخفاض في القیمة، وإیرادات الفائدة، و
قائمة الدخل. عند إلغاء إثبات الموجودات المالیة، تتم إعادة تصنیف الربح أو الخسارة المتراكمة المُثبتة سابقاً   الأجنبیة على التكلفة المطفأة للأدوات، التي یتم إثباتھا في

 ضمن الدخل الشامل الآخر من حقوق الملكیة إلى قائمة الدخل. 
 

قریر الأولى التي تلي التغییر.  یقوم الصندوق بإعادة تصنیف استثمارات الدین فقط عندما یتغیر نموذج عملھ لإدارة تلك الموجودات. تتم إعادة التصنیف من بدایة سنة الت
 من المتوقع أن تكون ھذه التغییرات نادرة ولم یحدث أي منھا خلال السنة. 

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۳ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 (تتمة) أدوات مالیة ٦-۲
 

 الانخفاض في قیمة الموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة  ۳-٦-۲
 

ة المطفأة. یقوم الصندوق بإثبات یقوم الصندوق بتقییم الخسارة الائتمانیة المتوقعة، على أساس استطلاع المستقبل، المرتبطة بالموجودات المالیة للدین المحملة بالتكلف
 مخصص لھذه الخسائر في كل تاریخ تقریر. یعكس قیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة ما یلي:

 
 مبلغاً غیر متحیز ومرجحاً بالاحتمالات یتم تحدیده من خلال تقییم مجموعة من النتائج المحتملة.  •

 
 القیمة الزمنیة للموارد.  •

 
ات الظروف  المعلومات المعقولة والمدعومة المتاحة دون جھدٍ أو تكلفةٍ غیر مبررین في تاریخ التقریر حول الأحداث الماضیة والظروف الحالیة وتوقع •

 الاقتصادیة المستقبلیة.
 

 ، یتم قیاس مخصصات الخسائر على أي من الأسس التالیة: ۹بموجب معیار التقاریر المالیة الدولي رقم 
 

شھرا بعد    ۱۲شھراً: وھي تمثل الخسائر الائتمانیة المتوقعة الناتجة عن حالات التخلف عن السداد المحتملة خلال    ۱۲الخسائر الائتمانیة المتوقعة لمدة             أ)  
 تاریخ التقریر. 

 
ى مدى العمر  الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر: وھي الخسائر الائتمانیة المتوقعة الناتجة عن جمیع حالات التخلف عن السداد المحتملة عل ب) 

 المتوقع للأداة المالیة. 
 

دئي، ویتم تطبیق قیاس یتم تطبیق قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر في حال زیادة مخاطر الائتمان للأصل المالي بشكل جوھري منذ الإثبات المب
المالي لم تزدد بشكلٍ جوھري إذا كان للأصل شھرًا في حال عدم زیادتھا. یجوز للمنشأة أن تقرر أن مخاطر الائتمان للأصل    ۱۲الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى  

 مخاطر ائتمان منخفضة في تاریخ التقریر. 
 

 إلغاء إثبات الأدوات المالیة  ٤-٦-۲
 

ل شروط إلغاء الإثبات. في  یتم إلغاء إثبات الأصل المالي عندما تنتھي الحقوق التعاقدیة للتدفقات النقدیة من الأصل المالي أو عند تحویل الأصل، ویستوفي التحوی
مخاطر ومنافع الملكیة بشكل جوھري. وعندما لا یكون الحالات التي یقُیَّم فیھا الصندوق على أنھ حوّل أصلاً مالی�ا، یتم إلغاء إثبات الأصل إذا حوّل الصندوق كافة  

یطرة على الأصل المالي.  الصندوق قد حوّل أو احتفظ بكافة مخاطر ومنافع الملكیة بشكل جوھري، یتم إلغاء إثبات الأصل المالي فقط في حال لم یحتفظ الصندوق بالس
 لیة بشكل منفصل كموجودات أو مطلوبات. یثبت الصندوق أي حقوق أو التزامات مكوّنة أو محتفظ بھا في العم 

 
 یتم إلغاء إثبات الالتزام المالي فقط عند إطفائھ، وذلك عندما یتم تنفیذ الالتزام المحدد في العقد أو إلغائھ أو انتھاء مدتھ.

 
 مطلوبات مالیة  ٥-٦-۲

 
العادلة من خلال قائمة الدخل، حیث لا یتم  یتم إثبات جمیع المطلوبات المالیة مبدئیاً بالقیمة العادلة ناقصًا تكالیف المعاملات، باستثناء المطلوبات المالیة المقاسة بالقیمة  

ي قائمة الدخل. یصنفّ الصندوق مطلوباتھ المالیة بالتكلفة المطفأة  من قیاس القیمة العادلة عند الإثبات المبدئي، ویتم إدراجھا ف  -إن وجدت  - خصم تكالیف المعاملات 
 ما لم تكن لدیھ مطلوبات محددة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

 
   المحاسبة على أساس تاریخ التداول ۲-۷

 
د عموماً بموجب الأنظمة  تمثل المشتریات أو المبیعات الاعتیادیة مشتریات أو مبیعات الموجودات المالیة التي تتطلب تسویة الموجودات خلال الإطار الزمني المحد

التداول (أي التاریخ الذي یلتزم فیھ الصندوق بشراء  أو العرف السائد في السوق. یتم إثبات / إلغاء إثبات المشتریات والمبیعات الاعتیادیة للموجودات المالیة في تاریخ  
   الموجودات أو بیعھا). 

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱٤ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 مقاصة الأدوات المالیة ۲-۸
 

حق نافذ نظاماً بمقاصة  یتم إجراء المقاصة بین الموجودات والمطلوبات المالیة وعرض صافي القیمة في قائمة المركز المالي فقط عندما یكون لدى الصندوق حالیاً  
 المبالغ المحتسبة وعند وجود نیة للتسویة على أساس الصافي أو تحقیق الموجودات وتسویة المطلوبات في نفس الوقت. 

 
  مستحقات ومطلوبات أخرى ۲-۹

 
تم إثبات المستحقات والمطلوبات یتم إثبات المطلوبات بالمبالغ مستحقة الدفع مقابل البضائع والخدمات المستلمة، سواء تم إصدار فواتیر بموجبھا إلى الصندوق أو لا. وی

 . الأخرى مبدئیاً بالقیمة العادلة ویتم قیاسھا لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل العمولة الفعلي
 

 حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات  ۲-۱۰
 

 حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات ھي حقوق الملكیة وتتكون من الوحدات المصدرة و الأرباح المبقاة.
 

 الوحدات القابلة للاسترداد  (أ) 
 

 یصنف الصندوق وحداتھ القابلة للاسترداد كأداة حقوق ملكیة إن كان لدى ھذه الوحدات القابلة للاسترداد جمیع الخصائص التالیة:
 

 أن تمنح حاملي الوحدات الحق في الحصول على حصة نسبیة من حقوق ملكیة الصندوق في حالة تصفیة الصندوق. •
 

 أن تكون ضمن فئة الأدوات التابعة لكافة الفئات الأخرى للأدوات.  •
 

 أن تكون كافة الأدوات المالیة ضمن فئة أدوات تابعة لكافة الفئات الأخرى للأدوات ذات الخصائص المتطابقة. •
 

 ألاّ تتضمن الأداة أي التزامات تعاقدیة لدفع النقد أو أصل مالي آخر ما عدا حقوق حامل الوحدات في حصص نسبیة من حقوق ملكیة الصندوق. •
 

 حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات ھي حقوق الملكیة وتتكون من الوحدات المصدرة و الأرباح المبقاة.
 

حقوق الملكیة المثبتة أو التغیر  أن یكون مجموع التدفقات النقدیة المتوقعة العائدة إلى الأداة على مدى عمر الأداة مستندًا بشكل جوھري إلى قائمة الدخل أو التغیر في
 في القیمة العادلة لحقوق ملكیة الصندوق المثبتة وغیر المثبتة على مدار عمر الأداة. 

 
 یجب ألا یكون للصندوق أي أداة مالیة أو عقد آخر محتویاً على ما یلي:  -من أجل تصنیف الأدوات المالیة كحقوق ملكیة  -بالإضافة إلى ذلك 

 
ق الملكیة المثبتة مجموع تدفقات نقدیة یعتمد بشكل جوھري على الربح أو الخسارة، أو التغیر في حقوق الملكیة المثبتة، أو التغیر في القیمة العادلة لحقو •

 وغیر المثبتة للصندوق.
 

 . الأدوات لحاملي المتبقي العائد تثبیت أو تقیید أثر •
 

ب) -(أ۱٦-۳۲الدولي رقم  إن وحدات الصندوق المشاركة القابلة للاسترداد تستوفي مفھوم الأدوات القابلة للبیع المصنفة كأدوات حقوق ملكیة بموجب معیار المحاسبة
   وبالتالي یتم تصنیفھا كأدوات حقوق ملكیة.

 
ء جمیع الشروط الموضحة  یقوم الصندوق باستمرار بتقییم تصنیف الوحدات القابلة للاسترداد. في حال انتفاء بعض خصائص الوحدات القابلة للاسترداد أو عدم استیفا

یمة العادلة في تاریخ إعادة التصنیف، مع ، یقوم الصندوق بإعادة تصنیفھا كمطلوبات مالیة وقیاسھا بالق۳۲ب من معیار المحاسبة الدولي رقم  ۱٦أ و۱٦في الفقرتین  
كافة الخصائص واستوفت الشروط    إثبات أي فروق من القیمة الدفتریة السابقة في حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات. إذا شملت الوحدات القابلة للاسترداد لاحقاً

سیعید الصندوق تصنیفھا كأدوات حقوق ملكیة وسیقوم بقیاسھا بالقیمة الدفتریة للمطلوبات  ، ف۳۲ب من معیار المحاسبة الدولي رقم  ۱٦أ و۱٦الموضحة في الفقرتین  
ھا مصنفة على أنھا حقوق  في تاریخ إعادة التصنیف. تتم المحاسبة عن الاشتراك في الوحدات القابلة للاسترداد واستردادھا على أنھا معاملات حقوق ملكیة طالما أن

 ملكیة. 
 

 یتم تصنیف توزیعات الصندوق، إن وجدت، كتوزیعات أرباح مدفوعة في قائمة التغیرات في حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات. 
 

  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱٥ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 

 (تتمة)حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات   ۲-۱۰
 

 التداول في الوحدات  (ب) 
 

الطبیعیین والاعتباریین. یتم تحدی البلاد من قبل الأشخاص  السعودیة في فروع بنك  العربیة  المملكة  للشراء فقط في  الملكیة وحدات الصندوق متاحة  د قیمة حقوق 
المطلوبات) على مجموع عدد الوحدات  للصندوق كل یومي أحد وأربعاء ("أیام التقییم") بقسمة صافي قیمة الموجودات (القیمة العادلة لمجموع الموجودات ناقصًا  

 القائمة في یوم التقییم ذي الصلة. 
 

 الضریبة  ۲-۱۱
 

 تعد الضریبة التزاماً على حاملي الوحدات ولذلك لا یتم تكوین مخصص لھذا الالتزام في ھذه القوائم المالیة.
 

 الزكاة ۲-۱۲
 

 تعد الزكاة التزاماً على حاملي الوحدات ولذلك لا یتم تكوین مخصص لھذا الالتزام في ھذه القوائم المالیة. 
 

 إثبات الإیرادات  ۲-۱۳
 

بغض النظر عن توقیت   یتم إثبات الإیرادات عندما یكون من المحتمل أن تتدفق إلى الصندوق منافع اقتصادیة ویكون بالإمكان قیاس الإیرادات بصورةٍ موثوق بھا،
 السداد. یتم قیاس الإیرادات بالقیمة العادلة للمقابل المقبوض، باستثناء الخصومات والضرائب وخصومات الكمیة.    

 
 یتم عرض صافي الأرباح/ (الخسائر) من الاستثمارات على أساس الصافي في قائمة الدخل، وتشمل المكونات المحققة وغیر المحققة.

 
فة (الفعلیة) المرجح للاستثمار،  یتم إثبات الأرباح والخسائر المحققة عند إلغاء إثبات الاستثمار، ویتم تحدیدھا باعتبارھا الفرق بین متحصلات الاستبعاد ومتوسط التكل

 وفقاً لمنھجیة الصندوق في تحدید التكلفة، كما في تاریخ الاستبعاد.
 

على أنھا الفرق بین القیمة العادلة    تمثل الأرباح والخسائر غیر المحققة التغیرات في القیمة العادلة للاستثمارات المقاسة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، وتحُتسب
 للاستثمارات في تاریخ التقریر وقیمتھا الدفتریة في بدایة الفترة أو عند الإثبات المبدئي، كما ینطبق. 

 
زیعات الأرباح). یتم تسجیل یتم إثبات إیرادات توزیعات الأرباح في قائمة الدخل عند نشوء حق الصندوق في استلام المدفوعات (عادةً في تاریخ الاستحقاق السابق لتو

ي تثُبت فیھا إیرادات توزیعات الأرباح  إیرادات توزیعات الأرباح على أساس إجمالي، مع إثبات أي ضریبة استقطاع مخصومة عند المصدر كمصروف في الفترة الت
 ذات الصلة. 

 
ویتم تسجیلھا كمطلوبات أخرى  وفقاً لقرارات الھیئة الشرعیة، یتم استبعاد الإیرادات المحظورة بموجب الشریعة الإسلامیة التي یقبضھا الصندوق من تحدید الإیرادات،  

لشركات المستثمر فیھا عند إعداد ھذه القوائم المالیة.  في قائمة المركز المالي. یتم تحدید ھذا المبلغ بناءً على المعلومات المتاحة لمدیر الصندوق حول طبیعة أرباح ا
 یتم دفع الإیرادات المحظورة بموجب أحكام الشریعة الإسلامیة للجمعیات الخیریة على أساس ربع سنوي. 

 
 أتعاب الإدارة والمصاریف الأخرى  ۲-۱٤

 
   ) من قیمة حقوق الملكیة في كل یوم تقییم لقیمة حقوق ملكیة الصندوق.٪۱٫۷: ۲۰۲٤( ٪۱٫۷یدفع الصندوق أتعاب إدارة لقاء خدمات الإدارة بمعدل سنوي بنسبة 

 
 كما یسترد مدیر الصندوق بعض المصاریف التي تكبدھا نیابة عن الصندوق ضمن الحدود المذكورة في شروط وأحكام الصندوق.

 
 معاملات مع أطراف ذات علاقة  ۲-۱٥

 
لمعیار المحاسبة الدولي رقم   ف الأطراف ذات العلاقة بأنھا الأشخاص أو المنشآت ذات العلاقة بالصندوق وفقاً  "إفصاحات الأطراف ذات العلاقة". ویعُد    ۲٤تعُرَّ

ظفي الإدارة، أو منشأة تخضع لسیطرة  الطرف ذو العلاقة شخصاً أو منشأة لھا سیطرة أو سیطرة مشتركة أو نفوذ جوھري على الصندوق، أو تكون عضواً في كبار مو
 أو سیطرة مشتركة أو نفوذ جوھري من قبل ذلك الشخص أو المنشأة. 

  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱٦ 

 (تتمة)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة   ۲
 
 ) تتمة(معاملات مع أطراف ذات علاقة  ۲-۱٥

   
مات الإداریة والتشغیلیة  لأغراض ھذه القوائم المالیة، تشمل الأطراف ذات العلاقة للصندوق ما یلي: مدیر الصندوق، وشركة البلاد للاستثمار، بصفتھا مزودًا للخد 

كة الأم لمدیر الصندوق وبنك الصندوق، الرئیسیة للصندوق، وأعضاء مجلس إدارة الصندوق، بصفتھم كبار موظفي الإدارة لدى الصندوق، وبنك البلاد، بصفتھ الشر
رابحة، أو الاستثمارات  ومنشآت أخرى ضمن مجموعة بنك البلاد بالقدر الذي یبرم فیھ الصندوق معاملات معھا (على سبیل المثال، الأرصدة البنكیة، أو إیداعات الم

 في الصكوك الصادرة عن بنك البلاد أو شركاتھ التابعة). 
 

 تعُد صنادیق الاستثمار الأخرى التي یدیرھا مدیر الصندوق أطرافاً ذات علاقة فقط في الحالات التي: 
أو أكثر من الوحدات، أو تمنحھ نفوذاً   ٪۲۰یحتفظ فیھا الصندوق بحصة في ذلك الصندوق تمنحھ سیطرة أو نفوذاً جوھریاً (عادةً عندما تمثل حصة الصندوق   •

 جوھریاً على نحو آخر). 
 یكون كل من الصندوق وذلك الصندوق الآخر خاضعین لسیطرة أو سیطرة مشتركة أو نفوذ جوھري من قبل المستثمر نفسھ/المستثمرین أنفسھم.  •

 
الدولي رقم   المحاسبة  ذات علاقة بموجب معیار  الخدمات أطرافاً  المعاملات    ۲٤لا یعد مقدمو  لمجرد تقدیمھم خدمات إلى الصندوق. ومع ذلك، یتم الإفصاح عن 

(على سبیل    ۲٤دولي رقم  والأرصدة مع ھذه الأطراف بوصفھا معاملات مع أطراف ذات علاقة إذا استوفت تعریف الطرف ذي العلاقة بموجب معیار المحاسبة ال
 المثال، عندما تكون خاضعة لسیطرة أو سیطرة مشتركة مع طرف یسیطر على الصندوق أو یسیطر علیھ بشكل مشترك أو یكون لھ نفوذ جوھري فیھ).

 
 نقد وما یماثلھ ۳
 دیسمبر ۳۱كما في   
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
    

 ۱۲۲ ۳٥٥  ) ٥أرصدة بنكیة (إیضاح 
 ۱٬۹۰۳ ٤٬۳۰۹  الرصید لدى أمین الحفظ 

  ٤٬٦٦٤ ۲٬۰۲٥ 
 

 استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  ٤
 

 فیما یلي ملخص لمحفظة الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل حسب القطاع:
 دیسمبر ۳۱كما في  
 ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
   

 ۳۱٬٥۲۳ ٤٥٬۰۸۸ خدمات مالیة
 - ۳۰٬٦۱۸ مواد استھلاكیة، غیر دوریة 

 ۷٬۳۳٥ ۸٬۳۰۸ صناعیة 
 ٥٬۲۸۰ ۷٬٤٥۱ مواد استھلاكیة، دوریة

 ۱۰٬۱۱٦ ۷٬۲٥۲ الطاقة 
 - ٦٬۱۲٤ اتصالات
 ۲٬۹٦۹ ٥٬۹٦۰ تكنولوجیا 

 ٤٬۲۷٥ - نقل
 ۳٬٥٥٤ - تأمین 

 ۱٬۹٦٦ - السلع الاستھلاكیة الأساسیة 
 ۱٬۷٦٥ - مواد أساسیة 

 ٦۸٬۷۸۳ ۱۱۰٬۸۰۱ المجموع
 

 فیما یلي الحركة في استثمارات مدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل: 
 ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
   

 ۲۹٬٥٤۹ ٦۸٬۷۸۳ الرصید الافتتاحي
 ۱٦٥٬۱۰٥ ۱٦٦٬٥۸٤ شراء استثمارات 

 ) ۱۲٤٬٥۱۹( ) ۱۱۱٬۷۲۸( بیع استثمارات 
خسارة غیر محققة في القیمة العادلة من إعادة قیاس استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال  

 ) ۱٬۳٥۲( )۱۲٬۸۳۸( قائمة الدخل، بالصافي
 ٦۸٬۷۸۳ ۱۱۰٬۸۰۱ الرصید الختامي

 
 یعرض الجدول التالي توزیع صافي الأرباح من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل للسنة: ۲-٥
 ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 

   صافي (الخسائر)/ الأرباح من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 ۱۰٬۷۹۹ ٥۲۱ أرباح محققة من بیع استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي -
(خسائر) غیر محققة من إعادة قیاس استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة  -

 ) ۱٬۳٥۲( )۱۲٬۸۳۸( الدخل، بالصافي
 ۹٬٤٤۷ )۱۲٬۳۱۷( المجموع

  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۷ 

 معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة  ٥
 

 معاملات مع أطراف ذات علاقة 
 

ق. ویتم اعتماد جمیع یتعامل الصندوق في سیاق أعمالھ الاعتیادیة مع أطراف ذات علاقة. وتكون المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وفقاً لشروط وأحكام الصندو
  المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة من جانب مجلس إدارة الصندوق.

 
 یبین الجدول التالي تفاصیل المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة: 

 

 طبیعة المعاملة طبیعة العلاقة طرف ذو العلاقة 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٥دیسمبر 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٤دیسمبر 
     

 مدیر الصندوق شركة البلاد للاستثمار 
 ) ۲٫۱٥أتعاب إدارة (وفقاً للإیضاح 

 )٦رسوم إداریة (إیضاح 
۲٬۱۲٥ ۱٬۷۲٥ 

٦ ٦٥۳ 
 ۲ ٤ أتعاب مجلس إدارة الصندوق أعضاء مجلس إدارة الصندوق جلس إدارة الصندوق

 الشركة الأم لمدیر الصندوق نك البلاد
شراء استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة  

 - ٦٬۷۹۸ من خلال قائمة الدخل 

 الشركة الأم لمدیر الصندوق نك البلاد
بیع استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة  

 - ۲٬۱٤۲ من خلال قائمة الدخل 
 

 
 

 أرصدة مع أطراف ذات علاقة:
 

 دیسمبر ۳۱كما في  العلاقة  ذو الطرف طبیعة الأرصدة
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
    

 ۱۲۲ ۳٥٥ ) ۳ إیضاح( الصندوق  لمدیر الأم الشركة - البلاد بنك حساب بنكي 
 ٤٬۷۷٦ ۷٬۰٦۰ الصندوق  لمدیر الأم الشركة - البلاد بنك استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ۳ ٤ الصندوق  إدارة  مجلس أعضاء أتعاب مجلس إدارة الصندوق مستحقة الدفع
 ۱٥٤ ۲۱۹ الصندوق  مدیر  - للاستثمار البلاد شركة أتعاب إدارة مستحقة 

 ۸ ٥ الصندوق  مدیر  - للاستثمار البلاد شركة أتعاب إداریة مستحقة
 

 مصاریف أخرى  ٦
 

 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٥دیسمبر 
 ۳۱للسنة المنتھیة في 

 ۲۰۲٤دیسمبر 
   

 ۱٦٥ ۱۱۳ رسوم الحفظ 
 ۹۰ ۸٦ أتعاب مھنیة*

 ٦۳ ٦٥ )٥رسوم إداریة (إیضاح 
 ٦ ٦ رسوم تداول 

 ۲۹ ۳٤ أخرى 
 ۳۰٤ ۳٥۳ 

 
ألف ریال   ۳٥:  ۲۰۲٤ألف ریال سعودي (  ۳٥مبلغ    ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱* بلغت أتعاب المراجع عن المراجعة النظامیة للقوائم المالیة للصندوق للسنة المنتھیة في  

:  ۲۰۲٤ألف ریال سعودي ( ۲۰مبلغ  ۲۰۲٥یونیو  ۳۰سعودي). بلغت أتعاب المراجع عن فحص القوائم المالیة الأولیة الموجزة للصندوق للفترة المنتھیة في 
 ألف ریال سعودي).  ۲۰

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۸ 

 إدارة المخاطر المالیة ۷
 

 عوامل المخاطر المالیة  ۷-۱
 

املي الوحدات ولضمان  تتمثل أھداف الصندوق في الحفاظ على قدرة الصندوق على الاستمرار في أعمالھ حتى یتمكن من الاستمرار في تحقیق أكبر قدر من العوائد لح
 السلامة المعقولة لحاملي الوحدات. 

 
 إن أنشطة الصندوق تعرّضھ لمجموعة متنوعة من المخاطر المالیة: مخاطر السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر السیولة. 

 
 عامة للصندوق.یتحمل مدیر الصندوق مسؤولیة تحدید ومراقبة المخاطر. یشرف مجلس إدارة الصندوق على مدیر الصندوق وھو مسؤول في النھایة عن الإدارة ال 

 
والأحكام التي تحدد   یتم تحدید مخاطر المراقبة والتحكم في المقام الأول على أساس الحدود الموضوعة من قبل مجلس إدارة الصندوق. لدى الصندوق وثیقة الشروط

 بما یتماشى مع إرشادات الاستثمار. استراتیجیات أعمالھ العامة، وتعرضھ للمخاطر وإدارة المخاطر العامة وھو ملزم باتخاذ إجراءات لإعادة التوازن للمحفظة 
 

 یستخدم الصندوق أسالیب مختلفة لقیاس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي یتعرض لھا؛ وفیما یلي شرح ھذه الأسالیب. 
 

 مخاطر السوق (أ)
 

تشتمل مخاطر السوق على ثلاثة    تمثل مخاطر السوق مخاطر تعرض القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة للتقلبات نتیجة التغیرات في أسعار السوق.
 أنواع من المخاطر: مخاطر العملة ومخاطر سعر العمولة ومخاطر الأسعار الأخرى. 

 
 مخاطر صرف العملات الأجنبیة )۱(

 
نبیة وتنشأ ھذه المخاطر  مخاطر صرف العملات الأجنبیة ھي مخاطر تقلب قیمة التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة بسبب التغیرات في أسعار صرف العملات الأج

 عن الأدوات المالیة المقومة بعملات أجنبیة.
 

  جمیع معاملات وأرصدة الصندوق بالریال السعودي، وبالتالي فإن الصندوق غیر معرض لمخاطر صرف العملات الأجنبیة.
 

 مخاطر سعر العمولة  )۲(
 

لثابتة للتقلبات نتیجةً للتغیرات في  تمثل مخاطر سعر العمولة مخاطر تعرض قیمة التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة أو القیم العادلة للأدوات المالیة ذات السندات ا
 أسعار العمولة السوقیة. 

 
 لا یخضع الصندوق لمخاطر سعر العمولة، إذ لا یوجد لدیھ أي أدوات مالیة تحمل عمولة.

 
 مخاطر الأسعار  )۳(

 
 ت الأجنبیة والعمولات. مخاطر الأسعار ھي مخاطر تقلب قیمة الأدوات المالیة للصندوق نتیجةً للتغیرات في أسعار السوق بسبب عوامل أخرى غیر حركة أسعار العملا

 
ار في أسھم حقوق ملكیة تنشأ مخاطر الأسعار بشكل أساسي من عدم التأكد بشأن الأسعار المستقبلیة للأدوات المالیة التي یحتفظ بھا الصندوق. لدى الصندوق استثم

الیة المدرجة في السوق المالیة السعودیة. مصنفة على أنھا محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. یراقب مدیر الصندوق عن كثب حركة أسعار أدواتھ الم
 یدیر الصندوق المخاطر من خلال تنویع محفظتھ الاستثماریة من خلال الاستثمار في قطاعات العمل المختلفة. 

 
 یوضح الجدول أدناه تركیز القطاع لمحفظة الصندوق الاستثماریة: 

 
 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في  

 القطاع الصناعي 

النسبة من مجموع  
 القیمة السوقیة

 القیمة السوقیة 

النسبة من مجموع  
 القیمة السوقیة

 القیمة السوقیة 
     

 ۳۱٬٥۲۳ ٪ ٤٦ ٤٥٬۰۸۸ ٪ ٤۱ خدمات مالیة
 - - ۳۰٬٦۱۸ ٪ ۲۷ مواد استھلاكیة، غیر دوریة 

 ۷٬۳۳٥ ٪ ۱۱ ۸٬۳۰۸ ٪ ۷ صناعیة 
 ٥٬۲۸۰ ٪ ۸ ۷٬٤٥۱ ٪ ۷ مواد استھلاكیة، دوریة

 ۱۰٬۱۱٦ ٪ ۱٥ ۷٬۲٥۲ ٪ ۷ الطاقة 
 - - ٦٬۱۲٤ ٪ ٦ اتصالات
 ۲٬۹٦۹ ٪ ٤ ٥٬۹٦۰ ٪ ٥ تكنولوجیا 

 ٤٬۲۷٥ ٪ ٦ - - نقل
 ۳٬٥٥٤ ٪ ٥ - - تأمین 

 ۱٬۹٦٦ ٪ ۳ - - السلع الاستھلاكیة الأساسیة 
 ۱٬۷٦٥ ٪ ۲ - - مواد أساسیة 

 ٦۸٬۷۸۳ ٪ ۱۰۰ ۱۱۰٬۸۰۱ ٪ ۱۰۰ المجموع
 

  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۱۹ 

 (تتمة) إدارة المخاطر المالیة ۷
 

 (تتمة) عوامل المخاطر المالیة ۷-۱
 

 (تتمة) مخاطر السوق (أ)
 
 مخاطر الأسعار (تتمة)  )۳(
 

 
 جمیع محافظ الصندوق بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل موجودة في المملكة العربیة السعودیة.

 
دیسمبر) بسبب تغیر محتمل معقول في مؤشرات حقوق الملكیة على   ۳۱فیما یلي التأثیر على قیمة حقوق الملكیة (نتیجة للتغیر في القیمة العادلة للاستثمارات كما في 

 أساس تركیز القطاع، مع بقاء جمیع المتغیرات الأخرى ثابتة:
 

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في  

 
نسبة التغیر المحتمل  

 المعقول % 
التأثیر على صافي  

 قیمة الموجودات
نسبة التغیر المحتمل  

 المعقول % 
التأثیر على صافي  

 قیمة الموجودات
     

 ۱٬٥۷٦ ٥-+/ ۲٬۲٥٤ ٥-+/ خدمات مالیة
 - ٥-+/ ۱٬٥۳۱ ٥-+/ مواد استھلاكیة، غیر دوریة 

 ۳٦۷ ٥-+/ ٤۱٥ ٥-+/ صناعیة 
 ۲٦٤ ٥-+/ ۳۷۳ ٥-+/ مواد استھلاكیة، دوریة

 ٥۰٦ ٥-+/ ۳٦۳ ٥-+/ الطاقة 
 - ٥-+/ ۳۰٦ ٥-+/ اتصالات
 ۱٤۸ ٥-+/ ۲۹۸ ٥-+/ تكنولوجیا 

 ۲۱٤ ٥-+/ - ٥-+/ نقل
 ۱۷۸ ٥-+/ - ٥-+/ تأمین 

 ۹۸ ٥-+/ - ٥-+/ السلع الاستھلاكیة الأساسیة 
 ۸۸ ٥-+/ - ٥-+/ مواد أساسیة 

  ٥٬٥٤۰  ۳٬٤۳۹ 
 

 مخاطر الائتمان (ب)
 

دیسمبر   ۳۱و  ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱تشیر مخاطر الائتمان إلى مخاطر تخلف الطرف المقابل عن الوفاء بالتزاماتھ التعاقدیة مما یؤدي إلى خسارة مالیة للصندوق. كما في  
یة أخرى، مما یتسبب في خسارة مالیة ، ینشأ أقصى تعرض للصندوق لمخاطر الائتمان دون الأخذ بعین الاعتبار أي ضمانات محتفظ بھا أو أي تحسینات ائتمان۲۰۲٤

وارد في قائمة المركز المالي،  للصندوق بسبب عدم مقدرة الأطراف المقابلة على الوفاء بالتزاماتھا من القیمة الدفتریة للموجودات المالیة ذات الصلة المثبتة كما ھو  
حتفظ الصندوق بأي ضمانات أو تحسینات ائتمانیة أخرى لتغطیة مخاطر الائتمان ملیون ریال سعودي). لا ی  ٦٫۲۷:  ۲۰۲٤ملیون ریال سعودي (  ٦٫٦۸وذلك بمبلغ  

 تع بتصنیف ائتماني استثماري.المرتبطة بموجوداتھ المالیة. إن مخاطر الائتمان على النقد لدى البنوك محدودة لأن الأطراف المقابلة ھي بنوك محلیة (بنك البلاد) تتم
 

 مخاطر السیولة (ج)
 

م قدرتھ على القیام بذلك إلا تتمثل مخاطر السیولة في احتمالیة عدم قدرة الصندوق على تولید موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماتھ بالكامل في وقت استحقاقھا، أو عد
 بشروط غیر مجدیة جوھریاً.

 
بعملیات الاسترداد    تنص شروط وأحكام الصندوق على الاشتراك في الوحدات واستردادھا في كل یوم تقییم، ولذلك فھو معرض لمخاطر السیولة فیما یتعلّق بالوفاء

للتحقق بسھولة ویمكن تسییلھا في أي وقت. ورغم ذلك، قام مدیر الصندوق   الخاصة  في أي وقت. وتعد الأوراق المالیة للصندوق قابلة  السیولة  بوضع إرشادات 
الجدیدة، أو تسییل المحفظة  بالصندوق ویقوم بمراقبة متطلبات السیولة بانتظام لضمان وجود أموال كافیة للوفاء بأي ارتباطات عند نشوئھا، إما من خلال الاشتراكات 

 الاستثماریة، أو بالحصول على تمویل من الأطراف ذات العلاقة بالصندوق.
 

انیة استرداد الوحدات  یقوم الصندوق بتسویة مطلوباتھ المالیة المتعلقة بأتعاب الإدارة المستحقة والمصاریف الأخرى بشكل ربع سنوي. ویسمح مدیر الصندوق بإمك
 عمل التالي. بعد خمسة أیام عمل من تاریخ تقدیم طلب الاسترداد. وإذا لم یكن ذلك الیوم یوم عمل، فسیتم تنفیذ الاسترداد في یوم ال

 
الت  السیولة لإدارة متطلبات  السیولة، إذ وضع إطار عمل مناسباً لإدارة مخاطر  إدارة مخاطر  المسؤولیة النھائیة عن  مویل والسیولة قصیرة  یتحمل مدیر الصندوق 

راقبة المستمرة للتدفقات النقدیة المتوقعة  ومتوسطة وطویلة الأجل للصندوق. یدیر الصندوق مخاطر السیولة من خلال الاحتفاظ باحتیاطیات وتسھیلات بنكیة كافیة، والم
 والفعلیة، ومطابقة آجال استحقاق الموجودات والمطلوبات المالیة. 

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۲۰ 

 (تتمة) إدارة المخاطر المالیة ۷
 

 (تتمة) عوامل المخاطر المالیة ۷-۱
 

 (تتمة)مخاطر السیولة  (ج)
 

 فیما یلي آجال استحقاق الموجودات والمطلوبات المالیة:
 

 
 أیام ۷أقل من 

 

أیام إلى شھر  ۷من 
 واحد

 

من شھر واحد إلى  
 شھراً  ۱۲

 
 شھرًا  ۱۲أكثر من 

 
     ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في 

     موجودات مالیة 
 - - - ٤٬٦٦٤ نقد وما یماثلھ

 - - - ۱۱۰٬۸۰۱ استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
ذمم مدینة مقابل بیع استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة  

 - - - ۲٬۰۱۸ الدخل 
 ۱۱۷٬٤۸۳ - - - 

     مطلوبات مالیة 
ذمم دائنة مقابل شراء استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة  

 - - - ۱٬۸۰٦ الدخل 
 - - - ۲۱۹ أتعاب إدارة مستحقة 

 - - - ٦۹ مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ۲٬۰۹٤ - - - 

 - - - ۱۱٥٬۳۸۹ فجوة سیولة 
 

 
 أیام ۷أقل من 

 

أیام إلى شھر  ۷من 
 واحد

 

من شھر واحد إلى  
 شھراً  ۱۲

 
 شھرًا  ۱۲أكثر من 

 
     ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في 

     موجودات مالیة 
 - - - ۲٬۰۲٥ نقد وما یماثلھ

 - - - ٦۸٬۷۸۳ استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
ذمم مدینة مقابل بیع استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة  

 - - - ٤٬۲٤۸ الدخل 
 ۷٥٬۰٥٦ - - - 

     مطلوبات مالیة 
ذمم دائنة مقابل شراء استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة  

 - - - ۳۳۹ الدخل 
 - - - ۱٥٤ أتعاب إدارة مستحقة 

 - - - ۱۰۹ مستحقات ومطلوبات أخرى 
 ٦۰۲ - - - 

 - - - ۷٤٬٤٥٤ فجوة سیولة 
 

ذلك، تنشأ مخاطر السیولة   یعرض الجدول أعلاه آجال الاستحقاق التعاقدیة للمطلوبات المالیة المثبتة (بشكل رئیسي الأتعاب المستحقة والذمم الدائنة الأخرى). ومع
في تاریخ التقییم، ویتم تمویل الاسترداد بشكل  الرئیسیة التي یواجھھا الصندوق من التزامھ باسترداد الوحدات وفقاً لخیار حاملي الوحدات. یمكن استرداد الوحدات  

غیر جوھریة من حیث  رئیسي من خلال النقد والاستثمارات عالیة السیولة. وبناءً على ذلك، في حین أن آجال الاستحقاق التعاقدیة للمستحقات قصیرة الأجل وھي  
 والموجودات شبھ النقدیة للوفاء بالاستردادات المحتملة.  افیة من النقدالمبلغ، تركز إدارة مخاطر السیولة لدى الصندوق على الحفاظ على مستویات ك

 
 مخاطر التشغیل  (د)

 
دمة والبنیة التحتیة التي  مخاطر التشغیل ھي مخاطر الخسارة المباشرة أو غیر المباشرة التي قد تنتج عن أسبابٍ متنوعة مرتبطة بعملیات الصندوق والتقنیات المستخ

للصندوق وعوامل خارجیة أخرى بخلاف مخاطر الخدمات  مقدم  أو على مستوى  الصندوق سواء على مستوى الصندوق  أنشطة  السیولة    تدعم  الائتمان ومخاطر 
 ومخاطر العملة ومخاطر السوق مثل تلك التي تنتج عن المتطلبات النظامیة والتنظیمیة.

 
ھدافھ الاستثماریة من إن ھدف الصندوق ھو إدارة مخاطر التشغیل وذلك لتحقیق التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والأضرار التي قد تلحق بسمعتھ مع تحقیق أ

 تحقیق العوائد من حاملي الوحدات. 
 

 إدارة مخاطر رأس المال ۷-۲
 

إل العائدة  الملكیة  قیمة حقوق  تتغیر  للاسترداد. یمكن أن  القابلة  الوحدات  إلى حاملي  العائدة  الملكیة  مال الصندوق في حقوق  القابلة  یتمثل رأس  الوحدات  ى حاملي 
ي كل یوم تقییم، بالإضافة إلى التغیرات  للاسترداد بشكلٍ جوھري في كل یوم تقییم، إذ یخضع الصندوق للاشتراكات والاستردادات وفقاً لتقدیر حاملي الوحدات ف

عوائد لحاملي الوحدات  الناتجة عن أداء الصندوق. تتمثل أھداف الصندوق عند إدارة رأس المال في الحفاظ على قدرة الصندوق على الاستمرار في أعمالھ لتحقیق ال 
 لدعم تنمیة الأنشطة الاستثماریة للصندوق.والمنافع لأصحاب المصلحة الآخرین، وكذلك الحفاظ على قاعدة قویة لرأس المال  

 
 



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۲۱ 

 (تتمة) إدارة المخاطر المالیة ۷
 

 (تتمة) إدارة مخاطر رأس المال ۷-۲
 

دراً على تسییلھا،  للحفاظ على ھیكل رأس المال، تتمثل سیاسة الصندوق في رصد مستوى الاشتراكات والاستردادات المتعلقة بالموجودات التي یتوقع أن یكون قا
 وتعدیل مبلغ توزیعات الأرباح التي یدفعھا الصندوق للوحدات القابلة للاسترداد. 

 
اد، أي عدد الوحدات المصدرة یقوم مجلس إدارة الصندوق ومدیر الصندوق بمراقبة رأس المال بناءً على قیمة حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات القابلة للاسترد

 والتي یمكن استردادھا في المستقبل. 
 

 تقدیر القیمة العادلة ۷-۳
 

قیَّم الأدوات التي لم یتم إدراج أي  تستند القیمة العادلة للأدوات المالیة المتداولة في الأسواق النشطة إلى أسعار السوق المدرجة في نھایة التداول في تاریخ التقریر. تُ 
 مبیعات لھا في یوم التقییم بأحدث سعر شراء.

 
أن تكون القیمة الدفتریة تعتبر السوق نشطة إذا تمت معاملات الأصل أو الالتزام بمعدل تكرارٍ وحجمٍ كافیین لتقدیم معلومات تسعیر على أساس مستمر. من المفترض  

 ناقصًا مخصص الانخفاض في قیمة الذمم المدینة والذمم الدائنة الأخرى مقاربةً لقیمھا العادلة.
 

 یحتوي التسلسل الھرمي للقیمة العادلة على المستویات التالیة: 
 

ھي أسعار مدرجة (غیر معدلة) في أسواق نشطة للموجودات أو المطلوبات المتماثلة التي تستطیع المنشأة الوصول إلیھا في تاریخ   ۱مدخلات المستوى   •
 القیاس. 

 
 ، والتي یمكن رصدھا للأصل أو الالتزام بشكل مباشر أو غیر مباشر. ۱ھي مدخلات أخرى غیر الأسعار المعلنة المدرجة في المستوى    ۲مدخلات المستوى   •

 
 ھي مدخلات لا یمكن رصدھا للأصل أو الالتزام.  ۳مدخلات المستوى  •

 
لة للاستثمارات المحتفظ بھا  إن القیمة العادلة المقدرة لموجودات ومطلوبات الصندوق المالیة لا تعُتبر مختلفة بشكل جوھري عن قیمھا الدفتریة. تستند القیمة العاد

 .۱بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل على الأسعار المتداولة في الأسواق النشطة، لذلك تصُنف ضمن المستوى 
 

 . ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱یحلل الجدول التالي ضمن تسلسل القیمة العادلة الموجودات والمطلوبات المالیة للصندوق (حسب الدرجة) في 
 

 القیمة العادلة  القیمة الدفتریة  
 المجموع ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى   ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في 

      
      موجودات مالیة غیر مقاسة بالقیمة العادلة 

 ٤٬٦٦٤ ٤٬٦٦٤ - - ٤٬٦٦٤ نقد وما یماثلھ
ذمم مدینة مقابل بیع استثمار محتفظ بھ بالقیمة 

 ۲٬۰۱۸ ۲٬۰۱۸ - - ۲٬۰۱۸ العادلة من خلال قائمة الدخل 
      

      موجودات مالیة مقاسة بالقیمة العادلة 
استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال 

 ۱۱۰٬۸۰۱ - - ۱۱۰٬۸۰۱ ۱۱۰٬۸۰۱ قائمة الدخل 
      
 ۱۱۷٬٤۸۳ ۱۱۰٬۸۰۱ - ٦٬٦۸۲ ۱۱۷٬٤۸۳ 

      مطلوبات مالیة غیر مقاسة بالقیمة العادلة 
ذمم دائنة مقابل شراء استثمار محتفظ بھ بالقیمة 

 ۱٬۸۰٦ ۱٬۸۰٦ - - ۱٬۸۰٦ العادلة من خلال قائمة الدخل 
 ۲۱۹ ۲۱۹ - - ۲۱۹ أتعاب إدارة مستحقة 

 ٦۹ ٦۹ - - ٦۹ مستحقات ومطلوبات أخرى 
      
 ۲٬۰۹٤ - - ۲٬۰۹٤ ۲٬۰۹٤ 

 
  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۲۲ 

 (تتمة) إدارة المخاطر المالیة ۷
 

 (تتمة) تقدیر القیمة العادلة ۷-۳
 

 القیمة العادلة  القیمة الدفتریة  
 المجموع ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى   ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في 

      
      موجودات مالیة غیر مقاسة بالقیمة العادلة 

 ۲٬۰۲٥ ۲٬۰۲٥ - - ۲٬۰۲٥ نقد وما یماثلھ
ذمم مدینة مقابل بیع استثمار محتفظ بھ بالقیمة 

 ٤٬۲٤۸ ٤٬۲٤۸ - - ٤٬۲٤۸ العادلة من خلال قائمة الدخل 
      

      موجودات مالیة مقاسة بالقیمة العادلة 
استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال 

 ٦۸٬۷۸۳ - - ٦۸٬۷۸۳ ٦۸٬۷۸۳ قائمة الدخل 
      
 ۷٥٬۰٦ ٥٦۸٬۷۸۳ - ٦٬۲۷۳ ۷٥٬۰٥٦ 

      مطلوبات مالیة غیر مقاسة بالقیمة العادلة 
ذمم دائنة مقابل شراء استثمار محتفظ بھ بالقیمة 

 ۳۳۹ ۳۳۹ - - ۳۳۹ العادلة من خلال قائمة الدخل 
 ۱٥٤ ۱٥٤ - - ۱٥٤ أتعاب إدارة مستحقة 

 ۱۰۹ ۱۰۹ - - ۱۰۹ مستحقات ومطلوبات أخرى 
      
 ٦۰۲ - - ٦۰۲ ٦۰۲ 

 
 الأدوات المالیة بحسب الفئة ۸

 

 التكلفة المطفأة ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في 
القیمة العادلة من خلال  

 قائمة الدخل
   

   موجودات مالیة بحسب قائمة المركز المالي
 - ٤٬٦٦٤ نقد وما یماثلھ

 ۱۱۰٬۸۰۱ - استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 - ۲٬۰۱۸ ذمم مدینة مقابل بیع استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ۱۱۰٬۸۰۱ ٦٬٦۸۲ المجموع
   

   مطلوبات مالیة بحسب قائمة المركز المالي
 - ۱٬۸۰٦ ذمم دائنة مقابل شراء استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 - ۲۱۹ أتعاب إدارة مستحقة 
 - ٦۹ مستحقات ومطلوبات أخرى 

 - ۲٬۰۹٤ المجموع
 

 التكلفة المطفأة ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱كما في 
القیمة العادلة من خلال  

 قائمة الدخل
   

   موجودات مالیة بحسب قائمة المركز المالي
 - ۲٬۰۲٥ نقد وما یماثلھ

 ٦۸٬۷۸۳ - استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 - ٤٬۲٤۸ ذمم مدینة مقابل بیع استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ٦۸٬۷۸۳ ٦٬۲۷۳ المجموع
   

   مطلوبات مالیة بحسب قائمة المركز المالي
 - ۳۳۹ ذمم دائنة مقابل شراء استثمار محتفظ بھ بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 - ۱٥٤ أتعاب إدارة مستحقة 
 - ۱۰۹ مستحقات ومطلوبات أخرى 

 - ٦۰۲ المجموع
 

 آخر یوم للتقییم  ۹
 

 . ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كان آخر یوم للتقییم لغرض إعداد ھذه القوائم المالیة ھو 
 

  



 صندوق البلاد المرن للأسھم السعودیة
 (صندوق استثماري مفتوح تدُیره شركة البلاد للاستثمار)

 إیضاحات حول القوائم المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (جمیع المبالغ بآلاف الریالات السعودیة ما لم یذكر غیر ذلك)
 

۲۳ 

 مطلوبات محتملة وارتباطات ۱۰
 

 . ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱لا توجد مطلوبات محتملة وارتباطات كما في 
 

 أحداث لاحقة  ۱۱
 

رى ذات صلة في نظر مدیر الصندوق في الأحداث التي تقع بعد تاریخ التقریر، بما في ذلك التطورات الجیوسیاسیة الجاریة في الشرق الأوسط وأي تطورات أخ
ى القیمة العادلة لاستثماراتھ، ولم  السوق أو التطورات الاقتصادیة. بناءً على المعلومات المتاحة حتى تاریخھ، لم یكن لھذه الأحداث أثر جوھري على الصندوق أو عل 

لوضع وآثاره المحتملة على  یحدد مدیر الصندوق أي أحداث أو معاملات لاحقة أخرى تتطلب تعدیلاً أو إفصاحًا في ھذه القوائم المالیة. یواصل مدیر الصندوق مراقبة ا 
 الصندوق أثناء تطوره.

 
 تجمیع أرقام المقارنة بسبب تعدیل إعادة التصنیف ۱۲

 
ه المعاملات والأرصدة قام الصندوق بإعادة تقییم عرض بعض المعاملات والأرصدة الواردة في قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر لتحدید ما إذا كان قد تم عرض ھذ

رورة، تم إجراء التغییرات في العرض وفقاً بشكل مناسب بما یتماشى مع متطلبات المعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. عند الض 
 "السیاسات المحاسبیة والتغیرات في التقدیرات المحاسبیة والأخطاء".  ۸لمعیار المحاسبة الدولي رقم 

 
 التغیرات في أرقام المقارنة في قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر

 
 صافي (الخسائر)/ الأرباح من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل

 
ئمة الدخل كبند منفصل في  في السنة السابقة، قام الصندوق بعرض الأرباح المحققة والخسائر غیر المحققة من الاستثمارات المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قا

 قائمة الدخل الشامل. 
 

مارات المحتفظ بھا بالقیمة العادلة  خلال السنة، أعاد الصندوق تقییم المعالجة المذكورة أعلاه، ونتیجة لذلك قام بتجمیع الأرباح المحققة والخسائر غیر المحققة من الاستث 
 خلال قائمة الدخل" في قائمة الدخل الشامل.  من خلال قائمة الدخل وعرضھا ضمن "صافي (الخسائر)/ الأرباح من استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من

 
نقدیة الخاصة بالصندوق. فیما یلي لیس للتعدیل أي تأثیر على قائمة المركز المالي أو قائمة التغیرات في حقوق الملكیة العائدة إلى حاملي الوحدات أو قائمة التدفقات ال 

 : ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ملخص لتأثیر ھذا التعدیل على قائمة الدخل والدخل الشامل الآخر للسنة المنتھیة في 
 

 
 للسنة المنتھیة في 

 بنود القوائم المالیة
(كما أدرجت   ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱

 سابقاً) 
تجمیع بسبب تعدیل إعادة 

 التصنیف 
 (معدلة)" ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱"
 

خسارة غیر محققة في القیمة العادلة من إعادة قیاس 
استثمارات محتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال قائمة 

 - ۱٬۳٥۲ ) ۱٬۳٥۲( الدخل، بالصافي
ربح محقق من بیع استثمارات محتفظ بھا بالقیمة  

 - ) ۱۰٬۷۹۹( ۱۰٬۷۹۹ العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي
صافي الأرباح من الاستثمارات المحتفظ بھا بالقیمة  

 ۹٬٤٤۷ ۹٬٤٤۷ - العادلة من خلال قائمة الدخل 
 

 تقدیم إقرار المعلومات الزكویة ۱۳
 

ى تأسیسھا بعد  ) من قواعد جبایة الزكاة من المستثمرین في الصنادیق الاستثماریة، على جمیع الصنادیق الاستثماریة التي وافقت ھیئة السوق المالیة عل۳وفقاً للمادة (
ذلك قبل نھایة السنة المالیة الأولى من تاریخ الموافقة  ) التسجیل لدى ھیئة الزكاة والضریبة والجمارك ("الھیئة") لأغراض الزكاة، و۲۰۲۳ینایر    ۱تاریخ نفاذ القرار (

من الھیئة في  ۱۰۲۲۳۰۰۰٥۲۲۰۰۳۲یوماً من نھایة السنة المالیة. حصل الصندوق على شھادة تسجیلھ رقم  ۱۲۰على تأسیسھا وتقدیم إقرار معلومات زكویة خلال 
 الوقت المناسب.  . سیقدّم الصندوق إقرار المعلومات الزكویة للسنة في۲۰۲۲دیسمبر  ۲۹

 
 تبقى مسؤولیة إخراج الزكاة على الاستثمار في وحدات الصندوق على عاتق حاملي الوحدات، ولا یتحمل الصندوق التزام الزكاة. 

 
  الموافقة على القوائم المالیة ۱٤

 
 .۲۰۲٦ مارس ۲٦تم اعتماد ھذه القوائم المالیة والموافقة على إصدارھا من قبل مجلس إدارة الصندوق بتاریخ 
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